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Risikoprofile:

a) Aktienquote      0%: risikoscheu

b) bis   25%: konservativ

c) bis   50%: ausgewogen

d) bis   75%: chancensuchend

e) bis 100%: spekulativ

Risiko wird auf der Anlegerebene 
mit Aktienquote gemessen
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DAX von Anfang 1997 bis Ende Februar 2000

Aktien steigen um über 150%

2 Fragen: Warum noch arbeiten?
Wozu Bundesanleihen?
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DAX von März 2000 bis September 2002

Von 2000 bis 2002: Der DAX halbiert sich
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Erhöhung der Schwankungsbreite auf den Märkten:
DAX-Wert MLP halbiert sich an einem Börsentag,

Politische Einflüsse verderben Stimmung

10-jährige Bundesanleihen: 4,3% (September 2002)

2 Fragen: Wozu Bundesanleihen?
Wie soll ich mein Geld anlegen?
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Rendite-Beispiele 1998 bis September 2002

1) 100% Deutsche Anleihen (RexP)
Ø Rendite: ca. 6,32% p.a.

2) 50% Aktien (MSCI-Weltindex)
35% Deutsche Anleihen (RexP)
15% Amerikanische Staatsanleihen

(US-Treasuries) Ø Rendite: ca. 3,32% p.a.

3) 100% Aktien (MSCI-Weltindex)
Ø Rendite: ca. 0,00% p.a.
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Ist es möglich, die Rendite dieser Portfolios zu erhöhen
und gleichzeitig das Risiko zu senken?

JA!Antwort:
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Das klassische Geldanlage-Modell

Aktie Rente Sonstiges

Ergebnis: Portfolio schwankt immer stärker
Beispiel:
ausgewogenes Portfolio weist Schwankungen von ca. + 20% bis - 30% auf
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Portfolio-Theorie
Risikomaß einer Einzelanlage: Schwankungsbreite (Standardabweichung)

Risikomaß eines Portfolios: Wie verhalten sich die Schwankungen der 
Einzelanlagen zueinander? (Korrelation)

Beispiele:

Wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, daß die        -Aktie steigt, 
wenn die        -Aktie steigt? 

Wahrscheinlichkeit recht hoch Korrelation von nahe 1 

Wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, daß die        -Aktie steigt, 
wenn der Kaffeepreis    steigt?

Wahrscheinlichkeit eher klein Korrelation von nahe 0

Wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, daß die        -Aktie steigt,
wenn der Ölpreis sinkt?

Korrelation von -1
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Ergebnis:

Wenn nicht bzw. wenig korrelierte Einzelanlagen 
zusammen in einem Portfolio betrachtet werden,
sinkt das Risiko des Portfolios bei mindestens
gleicher Renditeerwartung!

Risiko Rendite

frei nach Portfolio-Theorie
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Geschlossene Fondsanlagen:

1. Schiffsfonds
Ausschüttungen aktuell 8% p.a. ansteigend (prospektiert)

- 44%
- 20%
- 8%
+ 40%
+ 17%

+ 40%
- 41%
+ 13%
+ 15%
- 26%

2900658heute
51604702001
6431
6961
4978
4270

DAXCharterrate (HRCI)

7902000
7001999
6101998
8201997

Quelle: Howe Robinson, ISL 2002, Reuters

Korrelation zu Finanzmärkten: niedrig
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Geschlossene Fondsanlagen:

2. Holland-Fonds
Ausschüttungsrendite durchschnittlich 7% p.a.

- 44%
- 20%
- 8%
+ 40%
+ 17%

- 6%
+   4%
+ 11%
+ 13%
+ 14%

2900330heute
51603522001
6431
6961
4978
4270

DAX
Mietpreisindex pro 

m² Amsterdam

3402000
3061999
2721998
2381997

Quelle: Richard Ellis, Reuters

Korrelation zu Finanzmärkten: niedrig
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Geschlossene Fondsanlagen:

3. Venture-Capital- / Private-Equity-Fonds
Renditen All PE: 16,2% p.a. 
(20-Jahres-Vergleich, Mackewicz & Partner)

- 39,0% p.a.
- 7,5% p.a.
- 6,0% p.a.

11,0% p.a.
20001999

81,0% p.a.NASDAQ
31,0% p.a.DAX
25,0% p.a.Dow Jones
43,8% p.a.Private Equity

Quelle: EVCA, Comdirect

Korrelation zu Finanzmärkten: niedrig
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Folge: Moderne Vermögensstruktur

7%
prospek-
tierte Ø-
Rendite

(ausländische
Immobilienfonds
ohne Wertentw.)

Immobilien-
fonds

MSCI
World

1998: 910
2002: 800

(US-$ steigt 10%)

Aktie

RexP

1998: 204
2002: 266

Rente

16,2% Ø-
Rendite
(20-Jahres-

Vergleich nach
Mackewitz & 

Partner)

Private
Equity

9%
prospek-
tierte Ø-
Rendite

(Containerschiffe)

Schiffs-
fonds

Ver-
sicherung,

Spar-
verträge

Rendite von ca. 8,0% p.a. von 1998 bis September 2002

Basis: Anlagen in fünf Säulen zu je 20%, (modellierte Rendite)
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Verstetigung der Rendite

Vergangenheit
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Ergebnis: besser leben
ruhiger schlafen
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„Standen die 80er Jahre im Zeichen der Obligationen, 
waren die 90er von Aktien beherrscht, so ist die laufende 
Dekade mit guten Chancen für alternative Anlageformen 
verbunden.“ (Unternehmensberatung Mackewicz & Partner)




