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Hohe Hiirden fiir Markteintritt

Erlaubnisverfahren zum Erwerb einer Lizenz nach § 32 KWG.

Erfahrungsbericht Griindung Finanzdienstleister
Von Jurgen App

Vorbemerkung

Die Zahl der in Deutschland zugelasse-
nen Finanzdienstleister ist in stetiger
Bewegung. Ende 2015 waren es 674
Unternehmen, vier Jahre zuvor waren
es 680 Unternehmen. Zwar bleibt ihre
Zahl in der Summe seit einigen Jahren
relativ konstant, allerdings scheiden
jahrlich rund 25 - 30 Institute aus

der Erlaubnispflicht aus, denen dann
jedoch entsprechend eine etwa gleiche
Zahl an Markteintritten gegentiber-
steht. Voraussetzung fiir den Markt-
eintritt ist eine Erlaubnis nach § 32
KWG. Diese ist an vergleichsweise hohe
Anforderungen geknupft.

Kritische Punkte
Ist die Entscheidung fiir die Verfolgung

eines Erlaubnisantrags gefallen, sollten
bestimmte in der Praxis hdufig zu
beobachtende kritische Punkte beachtet
werden, um Verzogerungen im Verfah-
ren zu vermeiden:

Vollstandigkeit Dokumentation: Wich-
tig ist zundchst, dass das umfangreiche
Paket an erforderlichen Unterlagen von
A wie Auszug aus dem Handelsregister
bis Z wie (Gewerbe-)Zentralregister
sowie die diversen gesellschaftsrecht-
lichen Unterlagen zum Unternehmen
moglichst frithzeitig und vollstandig
eingereicht werden (kdnnen). Hierzu
gehoren u.a. auch die aufbau- und
ablauforganisatorischen Dokumenta-
tionen einschliefilich Vertragsmuster
und Geschéftsplanung. Eine struktu-

Jiirgen App ist Geschdftsfiihrer
der App Audit GmbH, einer auf
Finanzdienstleister spezialisierten
Wirtschaftspriifungsgesellschaft.
www.app-audit.de

rierte Planung des ,Projektes” Erlaub-
nisantrag sollte erfolgen. Mehrfache
Nachforderungen durch die Aufsicht
sind einer ziigigen Durchfithrung des
Verfahrens abtraglich.

Geschaftsleiter-/Gesellschafterhin-
tergrund: In Bezug auf die von der
Aufsicht geforderte Transparenz zum
Geschaftsleiter- und Gesellschafter-
Hintergrund sind Lebenslaufe ein-
zureichen, die detaillierten formalen
Anforderungen genligen missen.
Bezuiglich der/des Gesellschafter(s) sind
die umfangreichen Anforderungen der
Inhaberkontrollverordnung zu beach-
ten. Wichtig ist vor allem auch - mog-
lichst bereits im Vorfeld — abzuklaren,
ob ein designierter Geschaftsleiter die
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aufsichtsrechtlichen Anforderungen
in Bezug auf fachliche Eignung und
Leitungserfahrung erfillt bzw. erfiillen
kann.

Aufsichtsorgan: Sofern eine Aktienge-
sellschaft die Erlaubnis beantragt, ist
darauf zu achten, dass vorgesehene
Mitglieder des Aufsichtsorgans die ge-
forderte Zuverldssigkeit und Sachkun-
de aufweisen. Da die diesbezliglichen
Anforderungen durch die Aufsicht
jungst stark konkretisiert wurden
(BaFin Merkblatt Januar 2016), ist
aktuell zu beobachten, dass designierte
Aufsichtsratsmitglieder intensiv von
der Aufsicht durchleuchtet werden.
Auch Nachschulungsauflagen durch
die BaFin sind teilweise schon ausge-
sprochen worden.

Kapitalanforderungen: Die Kapitalan-
forderungen bestehen als absolute
Mindestkapitalanforderung und als
relative Anforderung in Bezug auf die
Kostenbasis des Unternehmens. Hier
ist darauf zu achten, dass eine —auch
formell - sdmtlichen Anforderungen
entsprechende Kapitalbestatigung
vorgelegt wird. Wichtig ist ebenfalls,
dass die Kapitalanforderungen auch
fur den vorzuweisenden Planungs-

zeitraum (drei volle Jahre) durchgangig
eingehalten werden. Dies sollte aus den
Planungsunterlagen explizit und deut-
lich hervorgehen.

Dauer des Verfahrens

Die Frage nach der Dauer des Verfah-
rens kann nicht allgemeingiiltig beant-
wortet werden. Die Dauer hangt ab von
der aktuellen Belastung des zustdandi-
gen BaFin-Referats und der zustiandigen
Hauptverwaltung der Deutschen Bun-
desbank. Vor allem aber hangt sie ab
von der Qualitiat der vom Unternehmen
eingereichten Unterlagen und Informa-
tionen. Eine Zeitspanne zwischen acht
Wochen und sechs Monaten konnte in
der jingeren Vergangenheit beobachtet
werden.

Fazit

Werden samtliche Anforderungen

der Aufsicht moglichst frihzeitig zu
deren Zufriedenheit erfullt, so erhoht
dies die Wahrscheinlichkeit, dass ein
Erlaubnisverfahren ziigig betrieben und
abgeschlossen werden kann. Dennoch
empfiehlt es sich, bei den Planungen
zur Geschéaftsaufnahme aus Vorsichts-
grinden einen zeitlichen Puffer einzu-
bauen.

Vollstandige
Dokumentation

eRegisterauszige

sgesellschaftsrechtliche
Unterlagen

eorganisatorische
Unterlagen

e\ertragsmuster
eGeschaftsplanung

edetaillierter und
formal korrekter
Lebenslauf

eBeachtung Inhaber-
kontrollverordnung

oErflillung
aufsichtsrechtliche

Geschéftsleiter-/
Gesellschafter-
Hintergrund

Aufsichtsorgan

e Zuverldssigkeit
eSachkunde
eggf. Nachschulung

Anforderungen

Kapitalanforderungen

eabsolute und relative
Anforderung in Bezug
auf Kostenbasis

eEinhaltung fir
Planungszeitraum



