
Das erfolgsseminar mit Top-
Referenten von Deutsche Bank, 
Commerzbank und allen & overy

seminaRsChweRpunkTe

•	 Finanzierungsstrukturen, Bausteine, Refinanzierung

•	 leveraged Buy-outs

•	 Rolle und einfluss der Rating-agenturen

•	 kreditbesicherung und Financial Covenants

•	 Rechtliche Fallstricke, Dokumentation

}    Schwieriges marktumfeld? komplexe Strukturierungen? 
Jetzt fit machen für die steigenden Herausforderungen!

TeRmine & kuRsoRTe

28. – 29. Oktober 2013, 
Frankfurt/main 

19. – 20. märz 2014, 
Frankfurt/main 

ihRe expeRTen

tanja engelbrecht
Deutsche Bank aG

Dr. Peter Stenz
allen & overy llp

miriam Vogel
Commerzbank aG

akquisitionsfinanzierung
Strukturierung – Produkte – Dokumentation

www.iff-training.de/akquisitionsfinanzierung

Top-akTuelles know-how

strukturierung von Transaktionen 

praktische Beispiele führender häuser 

Rechtliche Fallstricke  

akquisitionsfinanzierung



ihRe anspReChpaRTneR

Für Ihre inhaltlichen Fragen:

Carola bergmann, senior-konferenz-managerin

e-mail: carola.bergmann@euroforum.com

Für Ihre organisatorischen Fragen:

Jennifer Weiher, senior-konferenz-koordinatorin

Tel.: 02 11 – 96 86 – 34 65

e-mail: jennifer.weiher@euroforum.com 

ihR expeRTenTeam

tanja engelbrecht ist Director in der abteilung 

Credit portfolio strategies Group der Deutsche 

Bank aG, Frankfurt mit regionaler Zuständigkeit für 

Deutschland, Österreich, schweiz, skandinavien und 

südeuropa.

sie ist verantwortlich für die exekution von syndi-

zierten kreditfazilitäten zum Zwecke der allgemei-

nen unternehmensfinanzierung und akquisitionsfi-

nanzierung. sie ist seit ende 2012 in dieser position 

tätig. Davor war sie jahrelang im Bereich Global  

lending Group sowie structured Finance der  

Deutsche Bank aG für die strukturierung und exe-

kution von akquisitionsfinanzierungen, syndizierten  

kreditfazilitäten und leveraged Buy-outs im  

large-cap/mid-cap Bereich verantwortlich. 

Dr. Peter m. Stenz, allen & overy llp, ist Rechts-

anwalt und partner. er begann seine karriere 1989 

in der Rechtsabteilung einer deutschen Groß-

bank. nachdem er zwischenzeitlich drei Jahre bei 

einer großen, international tätigen Rechtsan-

waltskanzlei arbeitete, ist er seit anfang 1996 

im Frankfurter Büro von allen & overy tätig. er 

beschäftigt sich überwiegend mit Bank- und ka-

pitalmarktrecht, wobei ein deutlicher Tätigkeits-

schwerpunkt auf den Gebieten akquisitions- und 

projektfinanzierung liegt. Dr. stenz ist lehrbeauf-

tragter der universität mannheim und am insti-

tute for law & Finance in Frankfurt am main.

miriam Vogel ist Director im Bereich leveraged 

Finance der Commerzbank aG und leitet dort 

eines der Transaktionsteams für die D-a-Ch  

Region. sie betreut private equity investoren und 

ist verantwortlich für die Geschäftsanbahnung, 

strukturierung und Durchführung von lBos,  

Refinanzierungen sowie post-ipo Finanzierungen. 

„unsichere lage führt dazu, dass sich Fusionen und 
Übernahmen heute wesentlich länger hinziehen“
 
titelt börse-express.com am 1. 7. 13.

Gleichzeitig ist die strukturierung und Refinanzierung bestehender Deals sowie 
ihre rechtliche ausgestaltung komplexer geworden. nur wenn sie über fundiertes 
know-how aus der praxis verfügen, können sie die Deals sicher und erfolgreich 
managen.

Verschaffen sie sich jetzt den Durchblick!

nutzen sie die Gelegenheit und informieren sie sich praxisnah über klassische 
und alternative strukturierungen, produkte sowie dokumentatorische und recht-
liche aspekte. unser hochkarätiges Referententeam bürgt für aktualität und 
hohen lernerfolg.

ich freue mich auf ihr kommen!

Carola Bergmann, senior-konferenz-managerin iFF

Für wen ist dieses seminar konzipiert?

Fach- und Führungskräfte aus Banken, die im Rahmen des konsortialgeschäftes 
oder bei der Gewährung von Zweckfinanzierungen mit konsortialkrediten zur 
akquisitionsfinanzierung in Berührung kommen, mitarbeiter aus den Finanzbe-
reichen großer industrieunternehmen, die im Zusammenhang mit dem Finanzie-
rungsbedarf des unternehmens konsortialkredite bearbeiten sowie investment-
banker, die als equity-investoren in die Rolle des kreditnehmers schlüpfen.

Das seminar bietet sowohl einsteigern als auch mitarbeitern, die bereits über 
erfahrungen im konsortialgeschäft verfügen, fundierte informationen zum Thema 
akquisitionsfinanzierung. Da englische Verträge Grundlage von Fallbeispielen 
sein können, sind englischkenntnisse von Vorteil.

3 gute Gründe für den Besuch des seminars

sie erfahren, worauf sie bei der strukturierung 
von Transaktionen achten müssen.

sie profitieren von praktischen Beispielen der 
führenden häuser. 

sie lernen, welche rechtlichen Fallstricke sie 
im auge haben müssen.

„Praxisorientiert; sehr guter Überblick über das Thema“ 
Dr. thomas Lange, Görg Rechtsanwälte



TaG 2   ReChTliChe aspekTe & DokumenTaTion

Besicherung
•	 Überblick über die üblichen sicherungsrechte
•	 upstream/Cross-stream sicherheiten
•	 sicherheitentreuhänder
•	 Vollstreckung und Vollstreckungshindernisse

kreditdokumentation
•	 Bausteine der kreditdokumentation
•	 lma-standard
•	 Typische Vertragsklauseln 
•	 Fallstricke

exkurs: Bond als komponente der Fremdfinanzierung

seminarzeit von 8.30 bis ca. 17.30 uhr

Ihr referent: Dr. Peter Stenz, allen & overy llp

strukturierung des erwerbs
•	 Bestimmende Faktoren
•	 einfluss des steuerrechts
•	 Gesellschaftsrechtliche hürden
•	 anforderungen der Fremdfinanzierung

nachrangigkeit und Gläubigervereinbarungen
•	 eigenmittel und Fremdmittel
•	 Rangfolge der Bankgläubiger
•	 intercreditor-Vereinbarungen
•	 kapitalerhaltung 

   

seminarzeit von 9.30 bis ca. 17.30 uhr

Ihre referentin: tanja engelbrecht, Deutsche Bank aG

aktuelle marktentwicklung

kreditmaterielle aspekte der akquisitionsfinanzierung
•	 kreditanalyse und Rating 
•	 Bestimmung des Finanzierungsbedarfs
•	 Financial modelling
•	 analyse des Free Cash Flows
•	 sicherheiten

Finanzierungselemente einer akquisitionsfinanzierung
•	 underwriting
•	 Bridgefazilitäten
•	 Take-out instrumente

akquisitionsspezifische aspekte der kreditdokumentation
•	 Covenants
•	 informationspflichten
•	 pflichtsondertilgungen

Rolle und einfluss der Rating-agenturen

Fallstudie 

akquisiTionsFinanZieRunG   akquisiTionsFinanZieRunG

Ihre referentin: miriam Vogel, Commerzbank aG

aktuelle marktentwicklungen in der akquisitionsfinanzierung
•	 leveraged Buy-outs in Deutschland/ europa
•	 ausblick auf die kapitalmarktentwicklung nach der krise

Transaktionsprozess einer akquisitionsfinanzierung

Überblick über das produktspektrum in einer  
akquisitionsfinanzierung
•	 senior Debt, 2nd lien/unitrance
•	 mezzanine
•	 high Yield Bonds

strukturierung einer akquisitionsfinanzierung
•	 Bestimmung der maximalen Verschuldung
•	 Darstellung einer akquisitions- und Fundingstruktur

kommerzielle aspekte bei der kreditdokumentation
•	 Covenants
•	 Ranking, undertakings
•	 anforderungen an das Reporting (senior loans)
•	 sicherheiten

Fallstudie: leveraged Buy-out

TaG 1   maRkTenTwiCklunG, sTRukTuRieRunG, pRoDukTe



Top-akTuelles know-how

strukturierung von Transaktionen 

praktische Beispiele führender häuser 

Rechtliche Fallstricke  

akquisitionsfinanzierung

28. - 29. OktOber 2013, FRankFuRT/main

19. - 20. märz 2014, FRankFuRT/main

Fax:  +49 (0)2 11–96 86–40 40

Telefon:  +49 (0)2 11–96 86–34 65 [Jennifer weiher]

Zentrale:  +49 (0)2 11–96 86–30 00

e-mail: anmeldung@iir.de

schriftlich:   international Faculty of Finance (iFF)

ein Geschäftsbereich der euRoFoRum Deutschland se

postfach 11 12 34, 40512 Düsseldorf

im internet:  www.iff-training.de/akquisitionsfinanzierung

Geburtsjahre-mail

name

position/abteilung

Telefon Fax

Die euRoFoRum Deutschland se darf mich über verschiedenste angebote von sich, konzern- und partnerunternehmen 
wie folgt zu werbezwecken informieren: Zusendung per e-mail:   Ja  nein  Zusendung per Fax:  Ja  nein

Geburtsjahre-mail

Name

position/abteilung

Telefon Fax

Datum, unterschrift

Firma

 

anmeldung erfolgt durch 

position

anschrift

name

abteilung

anschrift

Bitte ausfüllen, falls die Rechnungsanschrift von der kundenanschrift abweicht:

wer entscheidet über ihre Teilnahme?

 ich selbst    oder      name:        position: 

kontakt

Ja, ich nehme teil zum Preis von € 1.999,– p. P. zzgl. mwSt.
 am 28. und 29. Oktober 2013 in Frankfurt/main [p2500389m012]
 am 19. und 20. märz 2014 in Frankfurt/main [p2500405m012]

 [ich kann jederzeit ohne zusätzliche kosten einen ersatzteilnehmer benennen]. 
[im preis sind ausführliche Tagungsunterlagen enthalten.] 

 Ja, ich abonniere den monatlichen e-mail-newsletter
mit den aktuellen Veranstaltungsterminen zu Bankenthemen. [siwa01]

 Ja, ich abonniere den katalog Finanzwissen mit den 
aktuellen seminarterminen [R05208]

 ich möchte meine Adresse wie angegeben korrigieren lassen. 
 [wir nehmen ihre adressänderung auch gerne telefonisch auf: +49(0)2 11/96 86–33 33.]

Beachten sie auch unsere
rabatte für Gruppenbuchungen!

Besuchen sie die Veranstaltung mit einem oder  
mehreren kollegen! und so profitieren sie:

• Der zweite Teilnehmer aus ihrem unternehmen 
erhält 10%, der dritte 15% Rabatt!

Jetzt schnell und 

bequem online 

anmelden!
www.iir.de/direkte-anmeldung
oder ausfüllen und faxen an: 02 11/96 86–40 40

Die euRoFoRum Deutschland se darf mich über verschiedenste angebote von sich, konzern- und partnerunternehmen 
wie folgt zu werbezwecken informieren: Zusendung per e-mail:   Ja  nein  Zusendung per Fax:  Ja  nein

Anmeldecode
Ihr persönlicher

teilnahmebedingungen. Der Teilnahmebetrag für diese Veran staltung inklusi-
ve Tagungsunterlagen, mittagessen und pausen getränken pro person zzgl. mwst. 
ist nach erhalt der Rechnung fällig. nach eingang ihrer anmel dung erhalten sie eine 
Bestätigung. Die stornierung (nur schriftlich) ist bis 14 Tage vor Veranstaltungsbe-
ginn kostenlos möglich, danach wird die hälfte des Teilnahmebetrages erhoben. Bei 
nicht erscheinen oder stornierung am Veranstaltungstag wird der gesamte Teilnahme-
betrag fällig. Gerne akzeptieren wir ohne zusätzliche kosten einen ersatz teilnehmer. 
pro grammänderungen aus dringendem anlass behält sich der Veranstalter vor. Zum 
erhalt des Gruppenbuchungsrabatts ist ausschlaggebend, wie viele personen am Ver-
anstaltungstag als Teilnehmer gebucht sind.

Datenschutzinformation. iFF ist ein Geschäftsbereich der  euroforum Deutschland 
se. Die euroforum Deutschland se verwendet die im Rahmen der Bestellung und nut-
zung unseres an gebotes erhobenen Daten in den geltenden rechtlichen  Grenzen zum 
Zweck der Durchführung unserer leistungen und um ihnen postalisch informationen 
über weitere angebote von uns sowie unseren  partner- oder konzernunternehmen 
zukommen zu lassen. wenn sie unser kunde sind, informieren wir sie außerdem in den 
geltenden rechtlichen Grenzen per e-mail über unsere angebote, die den vorher von 
ihnen genutzten leistungen ähnlich sind. soweit im Rahmen der Verwendung der Daten 
eine Übermittlung in länder ohne ange messenes Datenschutzniveau erfolgt, schaf-
fen wir ausreichende Garantien zum schutz der Daten. außerdem verwenden wir ihre 
Daten, soweit sie uns hierfür eine einwilligung erteilt haben. sie können der nutzung 
ihrer Daten für Zwecke der werbung oder der ansprache per e-mail oder Telefax jeder-
zeit gegenüber der euroforum Deutschland se, postfach 11 12 34, 40512 Düsseldorf 
widersprechen.

Veranstaltungsort/zimmerreservierung. Für unsere kursteilnehmer steht in den 
unten genannten hotels ein begrenztes kontingent zu besonderen konditionen zur  
Verfügung. setzen sie sich bitte rechtzeitig direkt mit den hotels in Verbindung.

Ihre tagungshotels. 

28. – 29. oktober 2013, Frankfurt/main
hotel savigny Frankfurt City mGallery 
savignystraße 14 – 16, 
60325 Frankfurt/main, 0 69/75 33 – 0

19. - 20. märz 2014, Frankfurt/main
The westin Grand Frankfurt 
konrad-adenauer-straße 7 
60313 Frankfurt/main, Tel.: 0 69/29 81 - 0

am abend des ersten Veranstaltungstages lädt sie das jeweilige hotel herzlich  
zu einem umtrunk ein.
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